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1. FINALIDADE DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

1.1 A BASF Sociedade de Previdéncia Complementar

BASF Sociedade de Previdéncia Complementar (“Entidade”) € uma entidade fechada
de previdéncia complementar, com personalidade juridica de direito privado, sem fins
lucrativos, na forma da legislagao em vigor, tem sede e foro no municipio de Sdo Bernardo do
Campo, Estado de Sao Paulo, regendo-se por seu Estatuto, respectivos Regulamentos e pelas

normas legais vigentes.

1.2 Constituicao da Politica de Investimentos

Este documento de definicdo da Politica de Investimentos e seus objetivos foram
constituidos em consideragao a legislagao vigente e se submete aos Regulamentos e Estatuto

do Plano de Beneficios da Entidade e em acordo com sua caracteristica principal:

e G1: plano de contribuigdo definida (CD) na fase de capitalizagédo, e Beneficio Definido

(BD) na fase de recebimento dos beneficios (“Plano de Beneficios”);

e G2: plano de contribuigdo definida (CD) na fase de capitalizagao, financeira na fase de

recebimento dos beneficios (“Plano de Beneficios”).

1.3 Fungoes da Politica de Investimentos

Este documento estabelece as maneiras sobre as quais os ativos da Entidade devem
ser investidos, e foi preparado para assegurar e garantir a continuidade do gerenciamento
prudente e eficiente dos ativos da Entidade. Os investimentos devem ser selecionados de
acordo com os critérios e definicdes das se¢des seguintes e em acordo com a legislagédo em
vigor Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n° 4.994, de 24 de margo de 2022
(“Resolugédo CMN n° 4.994/2022”) ou pela legislagao que vier a substitui-la ou complementa-

la (“Politica de Investimentos”).

BASF Previdéncia

Internal Construindo @fuitiiro’céom Voce.
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1.4 Inicio da vigéncia da Politica de Investimentos

A data do inicio de vigéncia deste documento € 01 de janeiro de 2024 e o término em
31 de dezembro de 2028.

2. ALOCAGAO DAS RESPONSABILIDADES NA ADMINISTRAGAO DOS ATIVOS DA
SOCIEDADE

A Entidade é a administradora legal do Plano de Beneficios e, também, a responsavel
pelo gerenciamento de seus ativos. Todos os envolvidos no processo decisorio e de
acompanhamento dos investimentos possuem responsabilidades e deveres comuns que
objetivam o gerenciamento ético e responsavel dos ativos, seja pelo cumprimento de suas
tarefas de maneira correta, pela comunicagcdo com terceiros obrigatoriamente por meios
corporativos, dentre outros controles. Além disso, a Entidade designa responsabilidades da

administragao de seus ativos especificas para determinados grupos, conforme segue:

2.1 Responsabilidades do Conselho Deliberativo

e Estabelecer e adotar este documento na condugao dos investimentos dos ativos da
Entidade, observando as condi¢gdes de segurancga, rentabilidade, solvéncia, liquidez e

transparéncia;

e Aprovar a revisdo deste documento, conforme vigéncia retromencionada ou adequar os
pressupostos relacionados as expectativas dos retornos, a tolerancia ao risco, ao
horizonte de tempo e a diversificagdo de ativos de longo prazo e seus impactos sobre

os investimentos do Plano de Beneficios;

e Aprovar os administradores e gestores de recursos responsaveis por gerenciar os ativos
da Entidade;

e Aprovar opgdes de investimentos dos recursos da Entidade;

e Nomear Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado (AETQ);
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e Nomear Administrador Responsavel pela Gestao de Risco (ARGR).

2.2

Responsabilidades do Conselho Fiscal

O Conselho Fiscal é responsavel pela fiscalizagao da Entidade, cabendo-lhe zelar pela

gestdao econémico-financeira desta. Compete ao Conselho Fiscal:

2.3

Avaliar os custos com a administragao dos recursos como: gestao, consultoria, custédia,

auditoria e corretagens pagas;

Acompanhar e avaliar a aderéncia da gestdo de recursos as normas em vigor e a
Politica de Investimentos, a aderéncia das premissas e hipéteses atuariais, em especial
sobre a rentabilidade, custos e controle de riscos e apontar os resultados que nao

estejam em consonancia com os previstos nessa Politica;

Emitir relatérios de controles internos, pelo menos semestralmente, sobre a avaliagao

da aderéncia da gestao de recursos, conforme acima;

Analise de manifestacao dos responsaveis pelas correspondentes areas, a respeito das
deficiéncias encontradas em verificacdes anteriores, bem como analise das medidas

efetivamente adotadas para sana-las;

Fazer as recomendacgdes a respeito de eventuais deficiéncias, com o estabelecimento

de cronograma de saneamento delas;

Dar conhecimento da manifestagdo do Conselho Fiscal, em tempo habil, ao Conselho
Deliberativo, a quem cabera decidir sobre as providéncias que eventualmente devam

ser adotadas.

Responsabilidades da Diretoria Executiva

A Diretoria Executiva é responsavel pela execucdo do previsto nesse documento,

cabendo-lhe zelar pelo gerenciamento da alocagdo dos recursos e selegdo de agentes
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responsaveis pela administracdo e gestado do patrimonio da Entidade. Compete a Diretoria

Executiva:

e Selecionar, aprovar e monitorar os administradores e gestores de recursos

responsaveis por gerenciar os ativos da Entidade;

e Zelar pela alocacao de recursos, buscando a melhor adequacéo frente aos cenarios, de
acordo com os limites previstos nesse documento e aprovados pelo Conselho

Deliberativo;

¢ Revisar este documento no minimo anualmente e confirmar ou propor adequagdes nos
pressupostos relacionados as expectativas dos retornos, a tolerancia ao risco, ao
horizonte de tempo e a alocagao de longo prazo e seus impactos sobre os investimentos

do Plano de Beneficios ou fluxo de contribuigdes.

2.4 Responsabilidades do Comité de Investimentos

O Comité devera, de forma consultiva, auxiliar nos processos e alocacdes dos

investimentos da Entidade, entre outros. O Comité de Investimentos deve:

¢ Adotar este documento na conducgao dos investimentos dos ativos da Entidade e propor

adequagdes quando julgar necessario;
e Revisar e analisar seu(s) administrador(es) de recursos e sua(s) performance(s)
qualitativa e quantitativamente, incluindo:
v Analisar as taxas de retorno obtidas, mediante comparagao com os objetivos
previamente estabelecidos;

v Monitorar o grau de risco assumido para o nivel de retorno obtido;

v Revisar as atividades e caracteristicas do(s) administrador(es) de recursos

conforme critérios determinados na sua(s) escolha(s).
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2.5

Informar o(s) administrador(es) de recursos em caso de mudangas significativas no fluxo

de caixa da Entidade.

Responsabilidades dos Administradores e Gestores de Recursos

Os administradores e gestores de recursos devem:

Estar autorizados pelo Banco Central (“BACEN”) e serem registrados na Comissao de

Valores Mobiliarios (“CVM”) para a pratica do servico terceirizado de gestao de recursos;

Realizar a gestdo dos ativos da Entidade, de forma discricionaria (ou seja, a BASF
Previdéncia nao participa do processo decisoério a nivel de ativo), conforme a legislagao
em vigor e as restricdes e diretrizes contidas nesta Politica de Investimentos e em

qualquer outro documento suplementar que a Entidade vier a prover;

Aplicar os recursos ou parte dos recursos da Entidade em fundos de investimentos
somente se os ativos das carteiras dos mesmos forem permitidos pela legislagdo em
vigor e pelas restricdes e diretrizes contidas nesta Politica de Investimentos e em

qualquer outro documento suplementar que a Entidade vier a prover;

Aplicar recursos exclusivamente em titulos e valores mobiliarios detentores de

identificacdo com codigo ISIN (/nternational Securities Identification Number);

Garantir a precificagdo dos valores de todos os titulos e valores mobiliarios integrantes
das carteiras de investimentos da Entidade e fundos de investimentos nos quais séo
aplicados recursos da Entidade a precos de mercado, chamada de “Marcagao a
Mercado”, salvo os titulos que a Entidade manifestar por escrito, a intencdo de manter

em carteira até o vencimento;

Determinar a alocagao tatica de recursos e a selecao de titulos e valores mobiliarios de

acordo com seus mandatos de investimentos;

Reunir-se com a Entidade no minimo trimestralmente para apresentar suas analises de

performance dos investimentos e para descrever suas estratégias de investimentos
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presente e futuras de acordo com seus mandatos de investimentos. As reuniées com
os administradores podem ocorrer em qualquer forma e tempo, conforme agenda

determinada pela Entidade, em comum acordo com os administradores;

e Preparar e encaminhar relatorio de apoio a reunido, contendo informacdes sobre a

composicao, estratégia e performance da carteira;

e Fornecer a Entidade relatérios mensais sobre a posicdo patrimonial administrada,

segmentada em classes de ativos e taxas de retornos obtidas;

e Prontamente notificar a Entidade caso, em algum momento, ocorra mudancgas
relevantes na equipe ou exista um investimento ou grupo de investimentos que estejam

em desacordo com o documento “Mandato ao Gestor” ou disposi¢des legais;

¢ Investir em fundos de investimento, criados e mantidos conforme a legislagdo em vigor,
que possuam politica de investimentos e estatutos que nao conflitem com a presente
Politica de Investimentos. ldentificar aspectos do documento mandato ao gestor,
tangiveis as fungdes do administrador ou gestor, passiveis de revisdao em virtude de
novas estratégias de investimentos ou mudangas no mercado de capitais, caso julguem

pertinentes;

e Explicar as caracteristicas de outras classes de ativos a serem consideradas e como
essas classes poderiam apoiar na determinagao dos objetivos da Entidade, obtengao

de retornos ou reducio de riscos;

¢ Informar prontamente a Entidade caso da existéncia de algum elemento no documento

“‘Mandato ao Gestor” que inviabilize a obtengao dos objetivos da Entidade;

e Fornecer prontamente aos agentes custodiantes todas compras e vendas de titulos e

valores mobiliarios individuais;

¢ Informar a Entidade sobre todos e quaisquer custos envolvidos na administracao dos
recursos, tais como: taxa de administragéo, taxa de performance, auditoria, corretagem,

publicacéao;
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¢ Informar a Entidade sobre sua politica de corretagem, repasse de quaisquer descontos

nas taxas basicas de corretagem, obtidas pelo “asset manager”;
e Responsabilizar-se por uma administragao ética, transparente e objetiva;

e Administrar os recursos da Entidade respeitando todos os limites e disposi¢des legais

como se fosse o unico administrador de recursos da Entidade;

e Assumir toda responsabilidade, incluindo o ressarcimento de multas ou perdas,
provenientes do descumprimento de suas responsabilidades, quando comprovada em
juizo sua culpa ou dolo, e na forma e limites estabelecidos no contrato celebrado com a
Entidade;

e Negociar titulos e valores mobiliarios do segmento de renda fixa preferencialmente por
meio de plataformas eletrbnicas de negociagdo administradas por entidades

autorizadas a funcionar pelo BACEN ou pela CVM;

e Quando operar em meio distinto as plataformas eletrénicas, devem informar a Entidade
todos os valores negociados em mercado diverso (compra e/ou venda) de quaisquer
operacoes de renda fixa de carteiras administradas ou fundos de investimentos
exclusivos juntamente com as referéncias de mercado definidas conforme a legislacéo

em vigor.

2.6 O Agente Custodiante

Caso a Entidade opte pela contratagdo de agente custodiante centralizado, este devera:

e Liquidar e registrar todas as operagdes da Entidade em contas segregadas e mantidas

com o fim unico de exercer servigos de custddia e liquidacido de operacdes da Entidade;

¢ Responsabilizar-se pela verificacdo do cumprimento dos procedimentos adotados

nessa politica pelos administradores de recursos;

¢ Notificar a Entidade sobre qualquer descumprimento dos administradores de recursos
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2.7

aos procedimentos adotados nessa politica de investimentos, no documento “Mandato

ao Gestor” e no regulamento do fundo;

Verificar se a composicado de ativos da carteira de investimentos da Entidade esta de

acordo com os niveis de risco admitidos pela Entidade;

Emitir relatérios mensais sobre a composi¢ao patrimonial total e segmentada dos

investimentos da Entidade e suas respectivas rentabilidades;
Verificar, diariamente, o cumprimento de limites e disposi¢des legais;

Se responsabilizar por qualquer fato sob seu controle ou conhecimento que nao tenha

sido informado a Entidade e que Ihe tenha causado alguma perda ou danos.

O Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado e o Administrador

Responsavel pela Gestao de Riscos

O Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado, conforme as disposigdes legais

vigentes e desta Politica de Investimentos, deve:

Cumprir e fazer cumprir os principios, limites e disposi¢des desta Politica de

Investimentos;
Acompanhar e monitorar o desempenho das carteiras de investimentos da Entidade;

Gerenciar os riscos, inerentes ao mercado financeiro, das aplicagdes dos recursos da
Entidade;

Monitorar, identificar e propor tratamento dos potenciais conflito de interesses entre a

Entidade e a Patrocinadora;

Zelar pela promocgcao de padrbes éticos na condugao das operacgoes relativas as

aplicagdes dos recursos da Entidade;

Conforme disposi¢des legais vigentes, responder administrativa, civil e criminalmente

pela gestao, alocagao, supervisdo e acompanhamento dos investimentos da Entidade,
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bem como pela prestacao de informagdes relativas as aplicacdes desses recursos, sem
prejuizo da responsabilidade solidaria dos diretores da Entidade e respectivos

administrador(es) de recursos e custodiante(s);

e Propor alteragbes na presente Politica de Investimentos sempre que ela ferir
disposi¢cdes legais vigentes, ou impossibilitar a obtengdo dos desejados padrbes

técnicos e éticos.

O Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado pode:

e Se opor a presente Politica de Investimentos, ou revisdes desta, apresentando em até

30 dias corridos, a partir da sua aprovacao, parecer sobre pontos a que se opde;

e Propor alteracdo na presente Politica de Investimentos, que devera ser avaliada pelo

Conselho Deliberativo da Entidade em um prazo nao superior a 30 dias;
e Se desligar de suas fung¢des, com aviso prévio de 30 dias, quando:

v" A presente Politica de Investimentos o impossibilitar de executar suas

atribuicdes; e

v Quando ndo se chegue a um consenso sobre os pontos da Politica de

Investimentos que ele julgar impeditivos a execugéo de suas atribui¢des.

e Propor ao Conselho Deliberativo a nomeacdo, substituicdo e eliminacdo dos

administradores de recursos, conforme politica definida neste documento;

e Propor ao Conselho Deliberativo a nomeacdo, substituicdo e eliminacdo dos

custodiantes;

e Propor ao Conselho Deliberativo a contratacdo de consultoria a fim de auxilia-lo nas

suas atribuigdes.
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A Resolugdo CMN 4.994, de 24 de margo de 2022, determina ainda a designagao de
um administrador ou comité responsavel pela gestao de riscos. Considerando o seu porte e
complexidade, a Entidade deliberou por atribuir cumulativamente a funcédo de administrador

responsavel pela gestao de riscos (ARGR) ao exercente da funcédo de AETQ.

2.8 Processos de Contratagao de Atividades Terceirizadas

A Patrocinadora ndo € especialista em gestdo de recursos. Assim, o Conselho
Deliberativo da Entidade julgou mais eficiente e prudente a contratagcdo de gestores de
recursos para administrar, de forma discricionaria, parte dos recursos da Entidade excetuando
a parte investida em empréstimos aos participantes e assistidos e outras operacées que a

Entidade julgue necessario gerir por conta propria.

2.8.1 |Instituigbes Financeiras

Os administradores e gestores de recursos sao selecionados, através de parametros de
qualificagao tais como: solidez, capacitacao técnica ao atendimento dos objetivos da Entidade,
representatividade da carteira de clientes, manutencdo da base de clientes, qualidade e
manutengao do quadro de profissionais envolvidos na gestdo dos recursos, entre outros. Para
auxiliar a Entidade na contratacéo e avaliagdo de administradores e gestores de recursos, a
Entidade pode contratar consultoria especializada. Além disso, tanto a equipe de Investimentos
da Entidade, quanto eventual consultoria especializada devem observar o previsto na Politica
de Selecao e Monitoramento de Gestores, elaborada pela Diretoria da Entidade. A selegao de
ativos é realizada pelos administradores e gestores de recursos contratados, que, dentro dos
critérios e limites impostos por esta politica de investimentos e pela legislagdo em vigor, tém
liberdade na escolha dos ativos a serem adquiridos, e desde que adequados ao mandato

estipulado pela Entidade.

2.8.2 Corretoras
Considerando a terceirizagao total da gestao dos recursos, a Entidade nao participa da
escolha das corretoras. A escolha das corretoras é realizada pelos administradores e gestores

de recursos da Entidade. Na parcela que a Entidade faz gestao propria e que eventualmente
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demande a contratacao de corretoras, a Entidade deve selecionar as corretoras através de
parametros de qualificacdo, tais como: solidez, capacitacdo técnica ao atendimento dos
objetivos da Entidade, representatividade da carteira de clientes, manutengcdo da base de
clientes, qualidade e manutengdo do quadro de profissionais envolvidos na gestdo dos

recursos, entre outros.

2.8.3 Agente Custodiante e Agente Consolidador

A Entidade deve manter contratada pessoa juridica credenciada na CVM para atuar
como agente custodiante de titulos e valores mobiliarios, agente que sera responsavel pelos
fluxos de pagamentos e recebimentos relativos as operagdes realizadas no ambito dos
segmentos investidos.

O agente custodiante € selecionado através de parametros de qualificagdo tais como:
capacitacao técnica, carteira de clientes, auséncia de real e potencial conflito de interesses
entre os servicos, qualidade e clareza das informacdes prestadas e comprometimento no
cumprimento de prazos.

A Entidade contratara agente consolidador (consultoria de Riscos) para prestar o servigco
de consolidacio e efetivo acompanhamento da movimentacao dos titulos e valores mobiliarios
integrantes das carteiras que compdem os segmentos investidos, de forma a permitir a
verificagdo da conformidade com a legislagdo e com as diretrizes desta Politica de
Investimentos.

O agente consolidador é selecionado através de parametros de qualificagao tais como:
capacitacao técnica, carteira de clientes, auséncia de real e potencial conflito de interesses
entre os servigos, qualidade e clareza das informacdes prestadas (“Value at Risk” — VaR e
“‘Benchmark VaR” — BvaR, preenchimento do demonstrativo analitico dos investimentos e
enquadramento das aplicagcbes — DI, verificagdo do enquadramento das aplicagbes dos

recursos, entre outras) e comprometimento no cumprimento de prazos.

2.8.4 Auditor Independente
O auditor independente é selecionado em conjunto com a patrocinadora através de

parametros de qualificagcdo tais como: tradicdo em auditoria, capacitacdo técnica e forma
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simples e objetiva de verificagdo do grau de conformidade dos procedimentos técnicos,

operacionais e de controle com relagdo aos investimentos da Entidade.

2.8.5 Consultorias

As consultorias sdo selecionadas, através de parametros de qualificacdo tais como:
capacitagao técnica, atividades com foco no Investidor Institucional, manutencéo da base de
clientes, qualidade e manutencdo do quadro de profissionais, auséncia de real ou potencial
conflito de interesses entre os servigos, clientes e procedimentos da consultoria de
investimentos e os interesses da Entidade.

As atividades contratadas com consultorias sdo: monitoramento dos riscos dos
investimentos, acompanhamento de legislagdo e analises diversas.

Observando os critérios acima, a entidade podera contratar os servigos que julgar

necessarios para as tomadas de decisoes.

2.9 Definicao de Algadas

Os valores e limites de movimentacao para cada ente responsavel pela administragcao
dos recursos da Entidade estdo determinados no documento “Definicdo de Algadas de
Aplicagdes e Resgates” conforme demonstrado no Anexo C.

3. DIRETRIZES DA POLITICA DE INVESTIMENTOS, “BENCHMARKS” DAS
CARTEIRAS E OBJETIVOS DE PERFORMANCE DA SOCIEDADE

As diretrizes que devem ser seguidas pelos administradores e gestores de recursos da

Entidade sao:

3.1 Tipo de Investidor

Entidade Fechada de Previdéncia Complementar (Investidor Institucional).
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3.2 Objetivo do Retorno de Longo Prazo

3.2.1 Parcela de Beneficio Definido (BD)

A Entidade deve compor sua politica de investimentos (mandatos, “benchmarks’,
carteiras e fundos) a fim de obter, no longo prazo, retorno equivalente ou superior a sua Meta
Atuarial: INPC+4.75%.

3.2.2 Parcela de Contribuicdo Definida (CD)
A Entidade deve compor sua politica de investimentos (mandatos, “benchmarks’,
carteiras e fundos) a fim de obter, no longo prazo, retorno equivalente ou superior ao CDI.

3.3 Veiculo dos Investimentos

Os recursos da Entidade serdo investidos através de carteiras administradas e/ou
fundos de investimentos ou ambos, definidos conforme legislagao vigente.

Somente sdo permitidas aplicacbes em fundos de investimentos que respeitem as
restricoes de investimentos impostas pela Resolugdo CMN n° 4.994/2022 e as definidas pela

Entidade, sendo que todos os limites aplicaveis devem ser respeitados.

3.4 Aplicagcao dos Recursos

3.4.1 Plano de Beneficios
Em conformidade com a Resolugdo CMN n° 4.994/2022, conforme alterada, os recursos
de natureza previdenciaria da Entidade podem ser alocados em quaisquer dos seguintes

segmentos de aplicagao:
e Segmento de renda fixa;
e Segmento de renda variavel;
e Segmento investimentos estruturados (multimercados, participagdes e COE);

e Segmento de investimentos no exterior;
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e Segmento de imobiliario;

e Segmento de operagdes com participantes.

3.5 Aprecamento de Titulos e Valores Mobiliarios

Todos os titulos e valores mobiliarios integrantes das carteiras de investimentos da
Entidade ou fundos de investimentos, inclusive exclusivos, nos quais s&o aplicados 0s recursos
do Plano de Beneficios, devem ser apregados (marcados) ao valor de mercado, salvo os titulos
que a Entidade manifestar por escrito, a intencdo de manté-los em carteira até o vencimento.

Como a gestao € terceirizada, a responsabilidade do aprecamento dos ativos é dos
administradores e dos agentes custodiantes, que deverdo possuir metodologia e manuais
préprios para essa atividade. Em seus processos de diligéncia, a EFPC verifica quais sdo os
controles utilizados pelas gestoras para a verificagdo dos valores da cota e de apregamento

da administradora.

3.6 Composicao das Carteiras / Fundos

As carteiras/fundos sdo compostas por ativos financeiros, abaixo descritos, respeitados
os limites impostos pela Resolugao vigente e os definidos pela Entidade. Entende-se por
gestao discricionaria aquela realizada por gestores selecionados pela Entidade, em que esta
nao participa do processo decisorio a nivel de ativo; ja a gestado n&o discricionaria € realizada

pela prépria Entidade por meio de carteira prépria.

3.6.1 Renda Fixa

e Carteiras discricionarias: Sao permitidos investimentos em ativos de renda fixa, de
acordo com os limites legais e diretrizes estabelecidas pela legislagao vigente,

respeitando os limites definidos no Anexo A.

e Carteiras nao discricionarias: Sao permitidos investimentos em ativos de renda fixa,
de acordo com os limites legais e diretrizes estabelecidas pela legislagao vigente,

respeitando os limites definidos no Anexo A.
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3.6.2 Renda Variavel

Sao permitidos investimentos em ativos de renda variavel, de acordo com os limites
legais e diretrizes estabelecidas pela legislagdo vigente, respeitando os limites definidos no
Anexo A.

3.6.3 Investimentos Estruturados

Sao permitidos investimentos em ativos de investimentos estruturados, de acordo com
os limites legais e diretrizes estabelecidas pela legislagdo vigente, respeitando os limites
definidos no Anexo A.

3.6.4 Investimentos no Exterior

Sao permitidos investimentos em ativos de investimentos no exterior, de acordo com os
limites legais e diretrizes estabelecidas pela legislagcéo vigente, respeitando os limites definidos
no Anexo A.

3.6.5 Imobiliario
Sao permitidos investimentos em ativos imobiliarios, de acordo com os limites legais e

diretrizes estabelecidas pela legislagdo vigente, respeitando os limites definidos no Anexo A.

3.6.6 Empréstimos e Financiamentos aos Participantes Ativos e Assistidos

e Os empréstimos feitos com recursos do Plano de Beneficios aos seus participantes e

assistidos.

Os encargos financeiros devem ser superiores a meta atuarial, o indice de referéncia
sera o INPC + 6%, visando suprir os custos administrativos e operacionais da carteira.

Os contratos devem conter clausula de consignagao da reserva.
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3.7 Politica para alocagao em ativos financeiros ligados ao patrocinador e demais

empresas ligadas ao grupo econémico da patrocinadora

Sera permitido alocacdo em ativos financeiros do patrocinador e de seu grupo
econOmico, porém respeitando os limites estabelecidos na legislagéo vigente.

No tocante ao investimento em ativos de emissao de clientes, fornecedores e demais
empresas ligadas ao grupo econdmico da patrocinadora e empresas concorrentes, a Entidade
se vale das melhores praticas de governanga e de mercado com o intuito de evitar conflitos ou
potenciais conflitos de interesse. No entanto, a Entidade, especialmente no que se refere a
gestao discricionaria, ndo tem como determinar regras e limites adicionais aqueles previstos

na legislacéo vigente e nesse documento devido a natureza particular de cada contrato.

3.8 Estudos de evolugao e sustentabilidade do passivo

O estudo Asset Liability Management (ALM) analisa a evolugdo dos ativos e dos
passivos do Plano conjuntamente, de modo a verificar o equilibrio técnico futuro entre os fluxos
de caixa e as despesas. As projegdes consideram diversos cenarios macroecondmicos
esperados e suas respectivas probabilidades de ocorréncia. Com base no fluxo de pagamento
das obrigagdes futuras, o estudo de Cash Flow Matching (CFM) pode sugerir alocagbes em
titulos publicos que otimizam a obtencdo dos fluxos de caixa necessarios para pagar as
despesas analisadas.

O estudo ALM ¢ realizado com proje¢cdes de 10 anos, visando a otimizagao de carteiras
para ALM com horizonte de tempo de 5 anos e o CFM ¢ realizado até a exaustdo do Plano.
Os estudos supracitados sao realizados a cada trés anos por uma consultoria externa, ou a

qualquer tempo a critério da Diretoria Executiva.

3.9 Politica para uso de Derivativos

A Entidade fara uso de derivativos para a protegao da carteira (hedge) ou para sintese
de posigdes no mercado a vista (posicionamento). Nao s&o permitidas operagdes de
derivativos para fins de alavancagem, assim como langamentos de opg¢des a descoberto,

conforme definido na legislacao vigente.
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Todas as operagbes de derivativos (“Swap”, Futuro, Termo e Opc¢des) devem ser

precedidas de uma avaliagdo de risco pelos gestores e garantidas pela B3 S.A. — Bolsa de

Valores, Mercadorias e Futuros. As operagdes de derivativos devem observar os requisitos e

limites de exposicédo definidos pela legislagao vigente. Também deverdo ser informadas as

margens de garantias depositadas e os prémios de opcédo pagos e respeitados os limites

definidos na legislagao vigente.

3.10 Faixa de alocagao dos recursos do Plano de Beneficios

3.10.1 Alocagdo Consolidada (Parcela Beneficio Definido (BD) + Parcela Contribuigdo

Definida (CD))
SEGMENTO

Renda Fixa

LIMITE LEGAL ALOCAGAO ALVO

100%

72,9

LIMITE MiNIMO

60,0%

LIMITE MAXIMO

96,4%

Renda Variavel

70%

8,2%

0,0%

30,0%

Estruturado

20%

10,6%

(1) Fundos Multimercados

6,1%

0,0%

15,0%

(II) Fundos Participagdes

4,5%

0,0%

7,0%

(lll) COE (Certificado de Operagdes Estruturadas)

0,0%

0,0%

0,0%

Investimento no Exterior

10%

7,3%

0,0%

10,0%

Imobiliario

8%

0,5%

0,0%

2,0%

Empréstimos e Financiamentos

15%

0,4%

0,0%

1,5%

3.10.2 Parcela de Beneficio Definido (BD)

Para definicdo dos limites aplicaveis a parcela de beneficio definido (BD), a Entidade

realizara estudo de alocagéo estratégica (ALM - Asset Liabilities Management) entre ativo e

passivo. Levando em consideragdo o comportamento dos ativos (baseando-se em premissas

macroecondmicas) e do passivo (baseando-se em premissas atuariais da Entidade). Realizado

tri anualmente por consultoria externa e/ou a qualquer tempo demandado pelo Conselho

Deliberativo ou Diretoria Executiva.
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SEGMENTO LIMITE LEGAL ALOCAGAO ALVO LIMITE MINIMO  LIMITE MAXIMO

Renda Fixa 100% 84,9% 60% 100%
Renda Variavel 70% 9,0% 0% 30%
Estruturado 20% 6,0% - -

(I) Fundos Multimercados 0,0% 0% 15%

(II) Fundos Participagdes 6,0% 0% 7%

(1) COE (Certificado de Operagdes Estruturadas) 0,0% 0% 0%
Investimento no Exterior 10% 0,0% 0% 10%
Imobiliario 8% 0,0% 0% 2%
Empréstimos e Financiamentos 15% 0,1% 0% 1,5%

3.10.3 Parcela de Contribuigdo Definida (CD)

Para definicao dos limites aplicaveis ao Perfil CD, a Entidade realizara estudos
macroecondmicos. A alocacao alvo é definida em conformidade com o cenario macro, aliado
as expectativas de retorno e risco de cada classe de ativos, de forma a atingir e superar o seu
principal indice de referéncia definido neste documento:

SEGMENTO LIMITE LEGAL ALOCAGAO ALVO LIMITE MINIMO  LIMITE MAXIMO

Renda Fixa 100% 69,3% 60% 95%
Renda Variavel 70% 8,0% 0% 30%
Estruturado 20% 12,0% - -

(I) Fundos Multimercados 8,0% 0% 15%

(II) Fundos Participagdes 4,0% 0% 7%

(1) COE (Certificado de Operagdes Estruturadas) 0,0% 0% 0%
Investimento no Exterior 10% 9,5% 0% 10%
Imobiliario 8% 0,7% 0% 2%
Empréstimos e Financiamentos 15% 0,5% 0% 1,5%

Os gestores devem observar os limites para investimentos em uma mesma pessoa
juridica, sendo os limites mencionados na legislagdo e nesta Politica, como se fosse o unico

gestor. O limite maximo de alocagao de Fundos em Participagcdes deve considerar o patrimonio
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da classe em D+0 adicionado todos os fluxos futuros dos proximos 5 anos de capital a

integralizar.

3.11 Limites para Exposi¢ao dos Recursos Administrados por Terceiros

Os gestores dos recursos devem observar os mandatos especificos concedidos pela

Entidade e/ou regulamento do fundo.

A Entidade deve controlar e fazer a manutencao dos recursos para que os limites dessa

Politica ndo sejam ultrapassados, de acordo com item 3.9. Para o rebalanceamento dos

investimentos, sera considerada como aceita a variagcao entre a limite minimo e limite maximo

de cada segmento. No caso em que algum dos segmentos fique fora das bandas de variagao

permitidas, a area de investimentos devera, obrigatoriamente, reajusta-los, sendo o prazo de

reenquadramento definido pelos horizontes de liquidagéo e resgate dos veiculos pertencentes

a cada segmento.

A alocacgao alvo nao configura nenhuma obrigag¢ao para o plano e tem por intuito apenas

balizar os investimentos no longo prazo. Os limites minimos e maximos devem ser respeitados

a todo instante, bem como os demais limites estabelecidos pela legislagdo em vigor.

3.12 Metas de Rentabilidade e Rentabilidade auferida da Entidade

3.12.1 Benchmarks

Para cada Segmento de investimentos foi definido uma meta de rentabilidade, buscando

obter, num periodo equivalente a 12 (doze) meses, retorno liquido superior ao seguinte indice.

SEGMENTO BENCHMARK

Renda Fixa — Marcagéo Curva

INPC + 5% a.a.

Renda Fixa — Marcagao Mercado CDI
Renda Fixa Total CDI
Renda Variavel IBrX
Investimentos Estruturados CDI + 2%
Investimentos Exterior - RF CDI
Investimentos Exterior - Multimercados CDI
Investimentos Exterior - RV MSCI World Index
Investimentos no Exterior Total CDI
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Imobiliario IFIX
Empréstimos e Financiamentos INPC + 6% a.a.
Carteira Global CDI

Os benchmarks citados acima poderao ser alterados pela Entidade por meio de
avaliacao realizada por sua Diretoria Executiva. A Entidade podera utilizar ao longo da vigéncia

desta politica de investimentos mandatos referenciados a outros indices de referéncia.

3.12.2 Rentabilidade auferida

Abaixo apresentamos a rentabilidade auferida nos ultimos 5 anos e a projegéo de

rentabilidade para o proximo exercicio:

CONSOLIDADO

SEGMENTO 2019 2020 2021 2022 2023 60M* PROJEGAO PARA 2024
Renda Fixa 9,71% 9,15% 13,08% 11,91% 12,16% 69,97% 10,61%
Renda Variavel 41,20% -0,02% | -10,16% 0,39% 19,55% 52,21% 14,18%
Imobiliario 24,91% -7,51% -3,80% 7,38% 20,13% 43,38% 13,16%
Estruturados 15,17% 3,39% 6,58% 11,77% 11,77% 58,55% 13,70%
Exterior 17,39% 5,00% 9,52% -10,46% | 16,01% 40,23% 12,21%
Empréstimos e Financiamento 10,75% 11,97% 18,06% 11,80% 10,70% 81,18% 14,12%
Cota BASF 14,27% 6,68% 8,43% 8,93% 12,24% 61,61% 11,27%

Parcela de Beneficio Definido (BD)

SEGMENTO 2020 2021 2022 2023 PROJEGAO PARA 2024
Renda Fixa 9,71% 9,15% 13,08% 11,58% | 11,79% 68,91% 10,36%
Renda Variavel 41,20% -0,02% | -10,16% 0,40% 18,96% 51,48% 14,18%
Imobiliario 24,91% -7,51% -3,80% 7,38% 6,81% 27,47% -
Estruturados 15,17% 3,39% 6,58% 11,48% 11,48% 57,73% 17,03%
Exterior 17,39% 5,00% 9,52% -17,84% 10,91% -
Empréstimos e Financiamento 10,75% 11,97% 18,06% 11,73% 11,73% 82,76% 12,47%
Cota BASF 14,27% 6,68% 8,43% 8,56% 8,56% 55,76% 10,93%

* A rentabilidade refere-se ao acumulado de janeiro de 2019 a dezembro de 2023.
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Parcela de Contribuigdo Definida (CD)

SEGMENTO 2020 2021 2022 2023 60M* PROJEGAO PARA 2024
Renda Fixa 9,71% 9,15% 13,08% 12,06% 12,43% 70,60% 10,69%
Renda Variavel 41,20% -0,02% | -10,16% 0,38% 18,80% 51,25% 14,18%
Imobiliario 24,91% -7,51% -3,80% 7,38% 19,95% 43,15% 13,16%
Estruturados 15,17% 3,39% 6,58% 11,82% 10,14% 56,30% 13,27%
Exterior 17,39% 5,00% 9,52% -10,25% | 15,65% 40,12% 12,21%
Empréstimos e Financiamento 10,75% 11,97% 18,06% 11,71% 10,83% 81,26% 14,57%
Cota BASF 14,27% 6,68% 8,43% 9,07% 12,96% 62,85% 11,37%

Ressaltamos que a rentabilidade projetada para 2024 foi calculada por meio de estudos
e com base nas expectativas de rendimentos dos ativos, das principais variaveis econémicas
e dos indicadores financeiros. Desse modo, a rentabilidade projetada ndo pode ser
considerada como promessa de retorno futuro e o seu resultado dependera das condi¢des de

mercado e performance dos ativos.

3.12.3 Rentabilidade entre a Cota BASF e o Benchmark “CDI”

Abaixo apresentamos o comparativo anual entre a cota BASF e o benchmark (CDI

100%) da rentabilidade auferida nos ultimos 5 anos e a resultado acumulado:

SEGMENTO 2019 2020 2021 2022 2023 60M"

Cota BASF 14,27% 6,68% 8,43% 8,93% 12,24% 61,61%
CDI Ano 5,96% 2,76% 4,40% 12,37% 13,05% 44,41%
% do CDI 239,43% | 252,03% 191,59% 72,19% 93,81% 138,74%

3.13 Critério para participagdao em Assembleias Gerais

A Entidade decidiu que ndo participara diretamente de qualquer assembleia de
acionistas das companhias onde mantenha participagdo. Essa decisdo foi tomada com as

seguintes bases:

* A rentabilidade refere-se ao acumulado de janeiro de 2019 a dezembro de 2023.
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e Os recursos investidos pela Entidade no segmento de renda variavel sdo geridos por
instituicbes devidamente cadastradas, registradas e autorizadas pelo BACEN e/ou
CVM, para a prestagao de servigos especializados de gestédo de recursos;

e A relacdo entre a Entidade e seus gestores encontra-se lastreada em contrato
especifico formalizado entre as partes;

e Os Gestores de recursos possuem poderes discricionarios para a compra e venda de
acdes na carteira da Entidade. O contrato de gestdo entre Entidade e gestores confere
poderes aos gestores para toda e qualquer deciséo de investir e resgatar investimentos

em acgoes;

e O principal motivo que levou a Entidade a contratar gestores profissionais foi obter a
melhor qualidade na gestao de recursos, portanto, a Entidade possui total convicgao de
que seus interesses serdo sempre observados pelos gestores e que, sempre que sua
participacdo em assembleia de acionistas se fizer necessaria, seus gestores a

representarao; e

e Os gestores da Entidade se encontram melhor preparados tecnicamente para participar

das assembleias que julgarem convenientes.

3.14 Responsabilidade Social, Ambiental e Praticas de Boa Governanga

A Entidade, seus Participantes e Assistidos, preza pelos principios de respeito ao meio
ambiente, convivio social e as boas praticas de governanga. Portanto, recomenda-se a todos
os contratados e prepostos da Entidade observar e zelar por esses principios.

Aos gestores de recursos da Entidade recomenda-se observar esses principios na hora
de selecionar os investimentos que sao feitos com os recursos do plano da Entidade, alocando-
os, preferencialmente, em empresas que reconhecidamente incorporam em suas atividades
elevados valores sociais e ambientais, além de adotarem altos padrbes de governanga

corporativa e transparéncia em suas operacoes.



23

O -BASF

We create chemistry

Entretanto a Entidade n&o ira impor qualquer limite de investimento que exija a
observancia de fatores de principios ambientais, sociais e de governancga, exceto as previstas

na legislac&o vigente, cabendo ao Gestor contratado tomar esse tipo de deciséo.

3.15 Controle e Gerenciamento de Riscos
3.15.1 Risco de Crédito

Para os fundos exclusivos, seus gestores serao responsaveis pelo acompanhamento
do risco de crédito dos ativos e das instituicdes emissoras. Além dos critérios de analise de
crédito usuais de cada gestor, deve ser considerada a classificagdo de rating estabelecida
pelas agéncias de rating especializadas. Serdao considerados titulos classificados pelas
agéncias Standard & Poor’s, Moody’s, Fitch ou uma agéncia local, desde que validada
antecipadamente pela area de Monitoramento de Riscos, e categorizados como Grau de
Investimento (/nvestment Grade), ou seja, com risco médio-baixo ou qualidade superior. No
caso de emissdes de instituicbes nao financeiras sem rating de crédito, podera, para fins de
enquadramento, ser considerado o rating da pessoa juridica emissora do ativo.

O rating a ser considerado para fins de enquadramento se refere ao rating vigente no
momento de compra do ativo, ndo sendo considerado desenquadramento casos de
rebaixamento apds a aquisi¢ao do ativo. O rebaixamento de ativos apds a compra néo implica,
portanto, em reenquadramento mandatério, porém devem ser monitorados e, se necessario,
a Entidade verificara com o gestor e decidira, de forma conjunta entre as areas de Riscos e
Investimentos, a agdo a ser tomada. Essa regra abrange todos os ativos mantidos em carteira
sujeitos a rating de crédito, independente da sua data de aquisigdo. Ressalta-se ainda que os
gestores deverao fazer as devidas analises conforme descrito abaixo.

Fica esclarecido que o fato de uma instituicao ser classificada de acordo com as notas
de crédito mencionadas acima, ndo implica necessariamente na aprovagao pelo gestor do
risco de crédito da referida instituicdo, nem na aquisicao dos seus respectivos titulos e valores
mobiliarios.

Caso ocorra rebaixamento de rating de qualquer ativo da carteira do Plano, e esse ativo

venha a ficar com rating inferior ao definido acima, o gestor devera comunicar imediatamente
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a Entidade, juntamente com a sua recomendagdo de manutengdo ou nao dos ativos

rebaixados, e tomar as seguintes medidas:

e Verificar se a marcagao a mercado do titulo foi ajustada;

o Verificar a existéncia de outros titulos na carteira do fundo de investimento que possam

sofrer rebaixamento de rating pelo mesmo motivo;

e Analisar o impacto do rebaixamento na qualidade do crédito do fundo de investimento,
de acordo com os parametros desta politica; e

e Avaliar se a mudanga justifica resgate dos recursos.

Se houver algum default (quando o tomador de crédito ndo consegue pagar suas
obrigagdes) na carteira do Plano, a Entidade podera adotar as mesmas medidas
recomendadas para os casos de rebaixamento de rating e, adicionalmente, verificar se o gestor
agiu com diligéncia.

O acompanhamento é feito mensalmente pela equipe de investimentos e area de
Monitoramento de Riscos da EFPC, através de relatorios elaborados pela consultoria de
Riscos.

No caso de fundos n&o exclusivos, sera aceita a politica de gestdo do risco de crédito
que consta de cada regulamento, cuja analise fara parte do processo de selegéo de fundos da
Entidade. Além dos critérios de analise de crédito usuais de cada gestor, deve ser considerada
a classificacdo de rating estabelecida pelas agéncias de rating especializadas. Serao
considerados titulos classificados pelas agéncias Standard & Poor’s, Moody’s, Fitch ou uma
agéncia local, desde que validada antecipadamente pela area de Monitoramento de Riscos, e
respeite os seguintes limites:

CATEGORIA DE RISCOS ‘ Limite (% PL) ‘

Grau de Investimento 100%

Grau Especulativo ou sem rating 20%
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O rating a ser considerado para fins de enquadramento se refere ao rating vigente no
momento de compra do ativo, ndo sendo considerado desenquadramento casos de
rebaixamento apds a aquisicdo do ativo, porém, desde que respeite os limites do quadro
acima. Caso haja um desenquadramento dos limites estabelecidos acima ou algum default na
carteira do fundo em questao, a equipe de Investimentos junto a area de Monitoramento de
Riscos devera solicitar esclarecimentos ao gestor do fundo, para verificagéo se ele agiu com
diligéncia, e posteriormente avaliar a permanéncia da EFPC no fundo.

Conforme definido pela Instru¢cdo Normativa n° 42 da PREVIC, a Entidade fara um
provisionamento de perdas para os ativos de crédito, assim como para os empréstimos
realizados com os participantes. Detalhes de metodologia de calculo e acompanhamento estao

presentes na Politica de Classificacao e Avaliacdo de Crédito.

3.15.2 Risco de Mercado

O controle de risco de mercado ¢ feito com base nos limites estabelecidos na legislagao
aplicavel e complementado nessas diretrizes de investimento. Com base no modelo de risco
de mercado, serdo monitorados os limites de VaR e Benchmark VaR estabelecidos nesta
politica.

A verificagdo oficial do risco de mercado é calculada pelo agente consolidador
(consultoria de Riscos), a nivel de ativo nos segmentos possiveis, e pelos gestores
empregando-se determinadas medidas estatisticas de probabilidade e correlagao para calcular
os riscos de cada instrumento e agrega-los para o calculo de risco de uma carteira. Essas
medidas sdo, basicamente, o desvio-padrao dos ativos e as variancias e covariancias, como
medidas de correlacido entre os retornos dos ativos da carteira. Além disso, como medida de
controle, é realizado internamente um calculo gerencial do risco de mercado. No caso de
rompimento passivo dos limites (provocado por alteragdes nas condi¢des de mercado), ficam
proibidos aumentos de exposi¢des a risco, e o gestor, juntamente com a Entidade, ira decidir
se a posigao geradora do rompimento do limite devera ser reduzida, eliminada ou mantida para
reducao em momento mais propicio. No caso de rompimento ativo dos limites (provocado por

alteragdes nas posi¢des de investimento), o reenquadramento imediato € obrigatdrio.
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Por questbes de boas praticas, espera-se que os gestores e ao agente consolidador
realizem também o teste de Stress através de simulagcbes com a construgcado de diferentes
cenarios e modelos, de forma a agregar as possiveis consequéncias na alocagao dos
resultados. Estas simulagdes devem englobar situacbes extremas e as expectativas do
mercado de forma a projetar e quantificar a sensibilidade dos seus resultados, bem como o
impacto no valor de mercado de sua carteira e as perdas (ou ganhos) a que esta sujeita caso

0S cenarios ocorram.

3.15.2.1. Limites de Risco

A tabela a seguir apresenta os limites de risco estabelecidos para cada um dos

segmentos e os parametros que devem ser observados no calculo do risco:

MEDIDA DE PERIODO DA INTERVALO DE
SEGMENTO HORIZONTE LIMITE

RISCOS AMOSTRA CONFIANCA

Renda Fixa VaR 252 dias 95% 21 dias 1,0%
Renda Variavel BVaR 252 dias 95% 21 dias 5,0%
Investimentos
VaR 252 dias 95% 21 dias 5,0%
Estruturados
Investimentos no Exterior VaR 252 dias 95% 21 dias 7,0%
Imobiliarios BVaR 252 dias 95% 21 dias 5,0%
Plano VaR 252 dias 95% 21 dias 2,0%

O acompanhamento dos limites é feito mediante relatérios mensais, elaborados por
meio de consultoria de Riscos, e o0 modelo de VaR utilizado no calculo é o paramétrico
(considera que os retornos dos investimentos apresentam uma distribuicdo normal) e utiliza a

metodologia EWMA (observag¢des mais recentes possuem peso maior na amostra).

3.16.3 Risco de Liquidez

O risco de liquidez caracteriza-se pela possibilidade de reducdo ou mesmo inexisténcia
de demanda pelos titulos e valores mobiliarios integrantes do veiculo de investimentos
considerado (fundos de investimentos, carteira administrada, carteira prépria etc.) nos
respectivos mercados em que sao negociados. O gerenciamento do risco € monitorado

mediante relatérios mensais elaborados por meio de consultoria, devendo as reducdes de
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liquidez a patamares menores que 15% em 21 dias uteis serem monitoradas de perto,
justificadas pela equipe de Investimentos e arquivadas. O risco de liquidez também sera
observado como principio chave na ocasidao de selecdo de ativos e/ou fundos de

investimentos.

3.15.4 Risco Operacional

O risco operacional decorre da falta de consisténcia e adequagao dos sistemas de
informagéao, processamento e operagdes, bem como de falhas nos controles internos, fraudes
ou qualquer tipo de evento, ndo previsto, que torne improprio o exercicio das atividades da
instituicao, resultando em perdas inesperadas.

A entidade identifica, avalia, controla e monitora de forma continua os riscos
operacionais que possam ocorrer em seus processos internos e requer que seus prestadores
de servico também tenham processos que visem minimizar esse tipo de risco.

Visando mitigar o risco operacional causado principalmente por falhas humanas,
fraudes e fragilidade nos mecanismos de controle internos, a Entidade adotara a segregagao
de fungdes, auditorias internas e externas. Adicionalmente, é realizado um mapeamento de
processos, em que 0s principais riscos operacionais sao identificados, bem como definidos os

meios pelos quais devam ser mitigados ou reduzidos.

3.15.5 Risco Legal

O risco legal esta associado ao cumprimento da legislacdo vigente e as regras
determinadas por essa politica. Os contratos devem conter clausulas especificas para garantia
desses compromissos.

Para evitar inadequacao dos contratos firmados, a Entidade contara com o auxilio de
advogado da patrocinadora; nas alteragées do Estatuto e Regulamentos podera ser feita a

contratagao de consultoria especializada.
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3.15.6 Risco Sistémico

Entende-se por risco sistémico aquele decorrente da crise de confianca em diversas
instituicbes de um mesmo segmento econémico, podendo evoluir para uma reagdo em cadeia
que afeta a economia de maneira mais ampla. Dessa forma, trata-se de um risco dificil de
controlar, apesar de ter identificagao relativamente simples. Com o objetivo de reduzir a
exposi¢cao ao risco sistémico, a Entidade mantera parte significativa dos recursos em titulos
soberanos e buscara priorizar o investimento em titulos e valores mobiliarios que disponham
de garantias. Além disso, serdo respeitados todos os limites de diversificagcdo e de
concentragao exigidos pela legislagao. O gerenciamento do risco sistémico deve ser realizado

pelos gestores buscando sempre minimizar esta exposigao.

3.15.17 Risco Atuarial

Exclusivo do Plano BD, consiste em possiveis descasamentos entre a evolugao do passivo do
plano e a evolugédo dos seus ativos garantidores. Esse descasamento pode ser causado por
divergéncias entre as premissas atuariais utilizadas para a constituigao e para a evolugao das
provisbes matematicas e os fluxos de caixa gerados pelos ativos garantidores do plano.
Nesses casos as divergéncias entre os fluxos de caixa do portfdlio da Entidade e as
necessidades financeiras frente a massa de seus participantes podem gerar dificuldades de
arcar com as obrigag¢des financeiras para com os beneficiarios. Quando o risco atuarial é
subestimado, o dinheiro disponivel para o pagamento aos beneficiarios pode vir a ser menor
do que as obrigagdes, causando déficit no plano e podendo leva-lo a insolvéncia no futuro. Ja
quando o risco é superestimado, o fluxo de caixa disponivel ao pagamento de tais obrigacdes
€ mais do que o suficiente, o que pode acarretar custos de oportunidade pela alocacéao inferior
dos investimentos, reduzindo a rentabilidade estimada do plano. A fim de manter a solvéncia
do Plano, sio realizados periodicamente os estudos de evolugdo e de sustentabilidade do
passivo citados no tépico 3.8.



29

O -BASF

We create chemistry

3.15.8 Risco de Contraparte

Consiste na incapacidade do tomador de crédito em pagar suas obrigacbes. A BASF
Previdéncia incorre nesse risco de duas formas: via empréstimos aos participantes e pela
alocagao em ativos de crédito em sua carteira de investimentos. No primeiro caso, o saldo do
participante funciona como garantia em caso de ndo pagamento. Ja no segundo caso, 0 risco
€ gerenciado por meio de diligéncias realizadas para a verificagdo da qualidade do processo
de investimentos do fundo ou gestor contratado e pela imposi¢cdo de limites diretamente

relacionados aos ratings de crédito dos titulos citados no item 3.15.1.

3.16 Estilo de Gestao

A gestao da parcela de Beneficio Definido (BD) do plano devera ser passiva através do
ALM enquanto a parcela de Contribuicdo Definida (CD) devera ter gestdo ativa com os

seguintes pontos a serem seguidos:

e O emprego de faixas de limites para a alocacédo de ativos em cada segmento objetiva
uma administragcdo discricionaria. Deverdao ser determinados “Asset Allocation” das
carteiras, tendo em vista a obtencdo de retornos, liquidos das despesas relativas a
prépria administragdo de recursos (taxas de administragao, corretagem e demais taxas
que vierem a ser cobradas pelo Administrador de Recursos), superior ao indice para

comparacao de rentabilidades.

3.17 Custos da Gestao dos Recursos

Os custos incorridos com cada uma das atividades relacionadas com a gestdo dos
recursos (gestao dos recursos, corretagens, custodia dos recursos, auditoria e consultoria) séo

informados aos participantes de acordo com a legislagao vigente.

3.18 Selecao de Prestador de Servigos de Administragcao de Recursos

O Administrador de Recursos é selecionado através de parametros de qualificagao,

como capacitacao técnica, carteira de clientes, auséncia de real ou potencial conflito de
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interesses entre os servicos, qualidade e clareza das informagdes prestadas e
comprometimento no cumprimento de prazos.

Além desses critérios, o Administrador de Recursos sé sera contratado se estiver em
conformidade com os critérios estabelecidos pelas Patrocinadoras e de acordo com as normas

estabelecidas pela legislagao vigente.

3.19 Analise de Performance e Avaliagao Quantitativa dos Administradores e

Gestores de Recursos

A performance dos administradores e gestores € avaliada em relagdo aos benchmarks
determinados para cada segmento e carteira total.

O cumprimento da meta atuarial e indice de referéncia sdo os principais objetivos da
Entidade, portanto, devem ser considerados pelo gestor, principalmente, quando este julgar
haver conflitos entre 0 mandato e a obtengcdo da meta atuarial e indice de referéncia a longo
prazo.

A analise das rentabilidades esta associada a capacidade e esforcos dos
administradores e gestores na obtencao de “added values” (liquidos de taxas) e assungao de
riscos iguais ou inferiores aqueles apresentados pelos benchmarks. Serdo avaliados
diariamente através de relatérios de rentabilidades e riscos, visando melhorar o retorno
esperado pela Entidade.

Face a conclusao da analise, a Entidade pode decidir sobre eventual necessidade de
substituicdo dos administradores e gestores de recursos, baseado nos critérios estabelecidos

na Politica de Sele¢&do e Monitoramento de Gestores.

3.20 Avaliagao Qualitativa dos Administradores e Gestores de Recursos

A avaliacao qualitativa dos Administradores e Gestores de Recursos devera observar o
previsto na Politica de Selecdo e Monitoramento de Gestores, elaborada pela Entidade e
baseada na Instrucdo Normativa Previc N° 1 DE 21/01/2019.
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3.21 Penalizagao dos Administradores e Gestores de Recursos

Comete falta grave o gestor que nao estiver enquadrado nos itens determinados nesta
Politica de Investimentos e legislagdo vigente, e na relagao risco-retorno verificada no médio

prazo para os benchmarks.

3.22 Avaliagao, Gerenciamento e Acompanhamento dos Investimentos em Carteira

Prépria (Carteiras Nao Discricionarias)

A EFPC, em acordo com a Resolucdo CMN 4.994, analisa e monitora os riscos de
mercado, de crédito, de liquidez, operacional, legal e sistémicos, inerentes das operagdes em
Carteira Propria. No entanto, ha priorizagao dos Investimentos Discricionarios, sendo previstas

operagoes em Carteira Propria apenas em carater de excegao.

3.23 Revisao de Politica de Investimentos

Essa politica de investimentos deve ser revisada pela Diretoria Executiva e aprovada
pelo Conselho Deliberativo anualmente, ou, extraordinariamente quando da ocorréncia de um

fato relevante que possa influenciar qualquer uma das premissas que a norteiam.
4. CONFLITOS DE INTERESSE E RESPONSABILIDADES

4.1. Agentes envolvidos

¢ A Entidade (Conselho Deliberativo, Conselho Fiscal e Diretoria Executiva);
e O Comité de Investimentos;

e O Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado (AETQ);

e O Administrador Responsavel pela Gestao de Riscos (ARGR);

¢ Os Administradores de Recursos;

e Os Gestores de Recursos;
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¢ Os Custodiantes;
e O Agente Consolidador;

e Qualquer funcionario, agente ou terceiro envolvido na prestacdo de servigos

relacionados a gestao de recursos da Entidade.

4.2. Conflito de interesse

e Nenhuns dos agentes, acima listados, podem exercer seus poderes em beneficio
proprio ou de terceiros. Nao podem, também, se colocar em situacdes de conflito ou de
potencial conflito entre seus interesses pessoais, profissionais e deveres relacionados

a gestao dos recursos da Entidade;

e Os agentes, acima listados, devem expor qualquer associagao direta, indireta ou
envolvimentos que poderiam resultar qualquer percepg¢ao atual ou potencial de conflito

de interesse em relacéo aos investimentos da Entidade.
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ANEXO A
5 RES. 4.994/22 PLANO BD PLANO CD
ALOCAGAO DOS RECURSOS DE CADA PLANO
LIMITES SUBLIMITES LIMITES SUBLIMITES LIMITES SUBLIMITES
Renda Fixa 100% 60% a 100% 60% a 95%
Titulos da Divida Publica Mobiliaria Interna Federal (TPF) 100% 100% 100% 100% 95% 95%
ETF de Renda Fixa exclusivamente de TPF 100% 100% 100% 100% 95% 95%
Ativos financeiros de emissao com obrigag&o ou
80% 80% 80%
coobrigacgao de inst. financeiras bancarias
Ativos financeiros de emissao de sociedade por agdes de
. o . " 80% 80% 80%
capital aberto, incluindo companhias securitizadoras
ETF de Renda Fixa ndo exclusivamente de TPF 80% 80% 80%
Titulos das dividas publicas mobiliarias estaduais e
o 20% 20% 20%
municipais (LC n°148)
Obrigagdes de organismos multilaterais emitidas no Pais 20% 20% 20%
80% 80% 80%
Debéntures de sociedade de capital fechado (art. 2° da Lei
20% 20% 20%
n°® 12.431)
Ativos financeiros de emissao, com obrigagao ou
coobrigacéo, de inst. financeiras ndo bancarias e de coop. 20% 20% 20%
de crédito
FIDC ou FICFIDC 20% 8% 8%
CCB e CCCB 20% 20% 20%
CPR, CDCA, CRAe WA 20% 20% 20%
Renda Variavel 70% 0% a 30% 0% a 30%
Segmento Especial 70% 30% 30%
Segmento N&o Especial 50% 30% 30%
BDR Nivel Il e lll, em BDR lastreado em fundo de indice, e
70% 30% 30%
em cotas de fundo de indice do exterior admitido a 10% 10% 10%
negociagédo em bolsa de valores do Brasil
Ouro Fisico 3% 3% 3%
Estruturados 20% 0% a 20% 0% a 20%
Fundos de Participacdes (FIP) 15% 7% 7%
Fl ou FIC Multimercado 15% 15% 15%
20% 20% 20%
Fundos "Agbes-Mercado de Acesso" 15% 15% 15%
Certificado de Operagéo Estruturada (COE) 10% 0% 0%
Imobiliario 20% 0% a 2% 0% a 2%
Fll ou FICFII 20% 2% 2%
CRI 20% 20% 2% 2% 2% 2%
CCl 20% 2% 2%
Operagoes com Participantes 15% 0% a1,5% 0% a 1,5%
Empréstimos Pessoais 15% 1,5% 1,5%
15% 1,5% 1,5%
Financiamentos Imobiliarios 15% 0% 0%
Investimentos no Exterior 10% 0% a 10% 0% a 10%
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Fundos "Renda Fixa-Divida Externa" 10% 10% 10%
Titulos da divida publica mobiliaria externa
FI constituido no Brasil com sufixo “Investimento no Exterior” | 10% 10% 10% 10% 10% 10%
BDR Nivel | 10% 10% 10%
Ativos no exterior pertencentes a Fl constituido no Brasil 10% 10% 10%

ALOCAGAO POR EMISSOR! LIMITE RES. 4.994/22 LIMITE PLANO
Tesouro Nacional 100% 100%
Instituicdo Financeira Bancaria autorizada pelo BC 20% 20%
Demais Emissores 10% 10%

DIVERSIFICAGAO DE RISCO

Concentragédo por Emissor Limite Res. 4.994/22 Limite Plano
Capital total e votante de uma mesma companhia aberta negociada em bolsa 25% 25%
PL de Instituicdo Financeira autorizada a funcionar pelo BC 25% 25%
Mesma série de ativos financeiros e RF 25% 25%
PL de FIDC / FICFIDC 25% 25%
PL de ETF de RF ou Agdes 25% 25%
PL de FI/FIC Estruturado 25% 25%
PL de FII/FICFII12 25% 25%
PL de ETF do segmento Investimento no Exterior 25% 25%
PL fundo de indice do exterior admitido em negociagéo na bolsa de valores do
Brasi 25% 25%
PL de FI do segmento Investimento no Exterior que invista menos de 67% em
FI constituido no exterior 2% 25%
PL de FI que possua ativos emitidos no exterior 25% 25%
Patrimdnio separado constituido nas emissdes de certificado de recebiveis com 5% 5%
a adogéo de regime fiduciario
PL de FI constituido no exterior investido por FI do Segmento de Investimento 15% 15%
no Exterior
PL de emissor de “debénture incentivada”
(art.2° Lei 12.431) 15% 15%
Mesma série de cotas de Fl ou titulos de RF 25% 25%

DIVERSIFICAGAO DE RISCO

Derivativos

Limite Res. 4.994/22 Limite Plano

Derivativos - depdsito de margem

15% da posigéo em ativos aceitos pela Clearing, exceto os Fl e FICFI
de que tratam o artigo 32 da Res. 4.994/22

Derivativos - valor total dos prémios

5% da posigdo em TPF, Tit. de IF ou a¢des da carteira de cada plano
ou FI, exceto os Fl e FICFI de que tratam o artigo 32 da Res. 4.994/22

1 Integrantes de um mesmo conglomerado econémico/financeiro, bem como as suas controladas pelos tesouros estaduais ou

municipais

2 | imite ndo se aplica a Fll que contenham exclusivamente imdveis que constavam previamente da carteira da entidade
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ANEXO B - NOMEAGAO AETQ E DO ARGR

Como Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado e responsavel pela gestao,
alocacgao, supervisdo, controle de risco e acompanhamento dos recursos garantidores do
Plano de Beneficios e pela prestacido de informagdes relativas aos investimentos dos recursos
da Entidade, o Conselho Deliberativo da Entidade nomeou, em 19 de maio de 2020, o Sr.
Antonio Jose D’Aguiar, brasileiro, casado, portador do RG n° 20.539.951 SSP/SP e CPF/MF
n° 115.684.858-08, com endereco comercial & Av. Angelo Demarchi, n°® 123 - Cidade de Sao
Bernardo do Campo, Estado de Sao Paulo e certificado pelo ICSS - Instituto de Certificacao
dos Profissionais de Seguridade Social.

A Resolugdo CMN 4.994, de 24 de margo de 2022, determina ainda a designacao de
um administrador ou comité responsavel pela gestado de riscos. Considerando o seu porte e
complexidade, a Entidade deliberou por atribuir cumulativamente a funcdo de administrador
responsavel pela gestdo de riscos (ARGR) ao exercente da fungédo de AETQ, o Sr. Antonio

Jose D" Aguiar.
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ANEXO C - DEFINIGAO DE ALCADAS DE APLICAGCOES E RESGATES

Abaixo segue os valores e limites de movimentacdo para cada ente responsavel pela
administragao dos recursos da Entidade.

POLITICA DE ALGADAS DE APLICAGOES E RESGATES

Algada
. . .. A PARTIR , PRAZO
Tipo De Operagéo Competéncia ATE (% Por | ACUM. (%
DE (% PL . VENC.
PL evento) PL més)
por Evento) (em ano)
RENDA FIXA
Diretor de Investimentos e Gerente de Investimentos 0.0 6.0 12.0
Diretor de Investimentos e Diretor Superintendente 6.0 10.0 20.0
Titulo Publico Federal
Diretoria Executiva 10.0 20.0 40.0
Conselho Deliberativo 40.0
Diretor de Investimentos e Gerente de Investimentos 0.0 4.0 8.0 5
Titulo Privado de Renda
Diretor de Investimentos e Diretor Superintendente 4.0 6.2 12.4
Fixa de Empresas S.A.
Diretoria Executiva 6.2 9.2 18.4 10
Aberta
Conselho Deliberativo 9.2
Diretor de Investimentos e Gerente de Investimentos 0.0 4.0 8.0 5
Titulo Privado de Renda
Diretor de Investimentos e Diretor Superintendente 4.0 6.2 12.4
Fixa de Instituicao
. . Diretoria Executiva 6.2 9.2 18.4 10
Financeira
Conselho Deliberativo 9.2
Diretor de Investimentos e Gerente de Investimentos 0.0 6.0 12.0
Fundo de Investimento Diretor de Investimentos e Diretor Superintendente 6.0 10.0 20.0
Renda Fixa Diretoria Executiva 10.0 20.0 40.0
Conselho Deliberativo 20.0
Diretor de Investimentos e Gerente de Investimentos 0.0 4.0 8.0
Fundo de Investimento
Diretor de Investimentos e Diretor Superintendente 4.0 6.2 12.4
Renda Fixa Crédito
. Diretoria Executiva 6.2 9.2 18.4
Privado
Conselho Deliberativo 9.2
RENDA VARIAVEL
Diretor de Investimentos e Gerente de Investimentos 0.0 5.0 10.0
Compra, Venda e . . . .
Diretor de Investimentos e Diretor Superintendente 5.0 13.0 26.0
Subscricao de Agdes
Diretoria Executiva 13.0 21.0 42.0
Empresas S.A. Aberta
Conselho Deliberativo 21.0
Diretor de Investimentos e Gerente de Investimentos 0.0 5.0 10.0
Fundo de Investimento em Diretor de Investimentos e Diretor Superintendente 5.0 13.0 26.0
Acéo Diretoria Executiva 13.0 21.0 42.0
Conselho Deliberativo 21.0

ESTRUTURADO
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Diretor de Investimentos e Gerente de Investimentos 0.0 3.0 6.0
FIP & COE Diretor de Investimentos e Diretor Superintendente 3.0 11.0 22.0
Diretoria Executiva 11.0 19.0 38.0
Conselho Deliberativo 19.0
Diretor de Investimentos e Gerente de Investimentos 0.0 5.0 10.0
Fundo de Investimento Diretor de Investimentos e Diretor Superintendente 5.0 13.0 26.0
Multimercados Diretoria Executiva 13.0 21.0 42.0
Conselho Deliberativo 21.0
EXTERIOR
Diretor de Investimentos e Gerente de Investimentos 0.0 5.0 10.0
Fundo de Investimento no Diretor de Investimentos e Diretor Superintendente 5.0 13.0 26.0
Exterior Diretoria Executiva 13.0 21.0 42.0
Conselho Deliberativo 21.0

Liberagéo e analise de
empréstimos a

participantes

IMOBILIARIO

Dois integrantes da Diretoria Executiva

0.0

R$ 500 mil

Diretor de Investimentos e Gerente de Investimentos 0.0 3.0 6.0
Fundo de Investimento Diretor de Investimentos e Diretor Superintendente 3.0 11.0 22.0
Imobiliario Diretoria Executiva 11.0 19.0 38.0
Conselho Deliberativo 19.0
OUTROS EVENTOS
Operacao de Investimento Diretoria Executiva 0.0 10.0 20.0
néo citada acima Conselho Deliberativo 10.0

OPERAGOES COM PARTICIPANTES

Totalidade da Diretoria Executiva

R$ 500 mil

Operacionalizar decisao
de investimento no
custodiante (boletar

operagao)

Dois entre: Diretor de Investimentos, Gerente de

Investimentos e Analista de Investimentos

Operacionalizar decisao
de investimento no gestor,

administrador, controlador

E-mail de Analista com copia para Gerente e Diretor

Operacionalizar a
aprovacgao no site do
banco Santander e

Bradesco

Dois Procuradores
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CONTROLE DE VERSOES

38

Aprovado por:

Conselho Deliberativo

Versao Alteracao em: Vigéncia Alteracoes
Alteragao no texto do controle de liquidez e
ajustes do benchmark do segmento de
2024 Novembro 2023 5 anos

imobiliarios, atualizagdo dos quadros de

alocagéao e rentabilidades.
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